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Lacontroreplica dei duecento economisti

di Sergio Cesaratto

sotto accusale politiche restrittive euro-

peeispirate dalla Germania temendo che
esse prolunghino Ia crisimondiale. Una Lette-
radiduecento economisti italiani (incluso chi
scrive) evidenzia che il pericolo & reale (sive-
daTlSolez24 Ore del16 giugno; www. letterade-
glieconomistiit). Su queste colonne Alberto
Alesinae Roberto Perotti (24 e 26 giugno) han-
no criticatotali posizioni, e Alberto Bisine Mi-
chele Boldrin (27 gingno) hanno addirittura
giudicato la Lettera populisia. Tutie queste
obiezionirisultano palesemente condizionate

Ipaesi del G-zo hanno nuovamente posto

daprecettipre-keynesiani che sembravano or-
maiseppelliti dagli errori che avevano ingene-
rato durante la Grande depressione.
Inostricriticisostengono che: 1) responsabili-
th della crisi sia dal lato dei paesi debitori della
periferia europea, che avrebbero dissipato in
bolle edilizie 0 spesa pubblicaicospicui fhussi i
capitale giunti dallestero con Favvento delfeu-
ro;2)politiche fiscalie monetarie espansive con-
certate porterebberosoloaunaccumuloe didebi-
to pubblico che ostacolerebbe la ristrutturazio-
ne nei paesi debitori e getterebbe nel panico i
mercati finanziari; 3) una politica di riduzione
deldebitoporterebbeinvece a"liberarerisorse”
per gliinvestimenti produttivi, nonmancandoil

rituale richiamo a ulteriore flessibilita del lavo-
10; 4) Ja Germania non ha ragione di mutare un
modello disuccesso.
A tali argomenti s pud sinteticamente co-
sireplicare.
© L'abbondante liquidith creata dal sistema
bancario deipaesi dell Furopa tentrale éandata
doveilcuore, dunque itmercato, Phaportata, os-
sia soprattutto a finanziare le bolle edilizie nei
paesi periferici Economisti del rango di Blan-
chard e Giavazzi ciavevano assicurato che que-
sto non sarebbe dovuto accadere. Si vede pro-
prio cheilmercatononubbidisce allateoriaeco-
nomica dominante! La responsabilita pud dun-
que essere attribuita anche a chi ha prestato,
cioé ai paesi che su questa base precaria hanno
costruito cospicui surplus commerciali. Pili in
generale, 1a responsabilita di fondo della crisi
pud essere rintracciatanel tipo di economiache
eprevalsanegliultimidecenni, conunadistribu-
‘zione del reddito sfavorevole al lavoro dipen-

dente, e incuila domanda aggregata & stata so-
stenuta daabbondante liquidit afavore del set-
tore privato. Bisine Boldrin ciaccusano disotto-

consumismo. La definizione & assai semplicisti-
ca,madisicurorinviaaunatradizione analitica-
mente pili solida ed empiricamente pil convin-
centedi quellache assume che nell'economia di
mercato qualsiasi reddito si traducain spesa (la
celebre legge di Say respinta daKeynes).

© Sostenibilith dei debiti pubblici e stabilizza-

.zione dei tassi di interesse sono assicurate se la

politicamonetariale rende tali, tant’e che i mer-
cati sono rassicurati dagli interventi della Bce a
sostegno deititoli pubbliciescetticisnitaglicon-
certatiallaspesapubblica.

® Che i tagli "liberino risorse” per gli investi-
menti & privo di senso: dove siravvede laneces-
sita di sotirarre risorse dagli usi sociali correnti
quando altre risorse, lavoro e impianti, sono gia
largamente sotto-utilizzate? Questo sotto-utiliz-
zo mosira pure come sia fior luogo il timore

cheunapoliticamonetaria attivageneriinflazio-
ne o che politiche fiscali espansive spiazzino gli
investimenti.

© Concordiamo, la Germanianon cambiera po-
litica, & halaforza per farlo come dimostrano le
conclusioni del G=20. Anzi Findebolimento
dell'euroeitaglialiaspesasociale (mon auniver-
sitdeR &S rafforzanoil suo mercantilismo, ag-
gravando glisqlﬁ]jbri globali. La passivita deigo-
verni europei di fronte alla Germania & tuttavia
impressionante.

Che prospettive dunque per I'Ttalia e i paesi
petifericidellUnione? Siafferma che noili con-
durremmo aun destino argentino. Inveritaéla
vicendadellUnionemonetariaeuropeache pre-
senta sconcertanti analogie con quell'esperien-
za. Jnvece di cercare soluzionialternative razio-
nali, le politiche avallate dai nostri critici ci con-
durrannoaunalentaagonia, che aggraveraipro-
blemi strutturali che ciaffliggono.
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a Sul Sole del 27 g1ugnn Alberto Bisin e
Michele Boldrin rispondono ai 200 economisti
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